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调研报告 高频数据看宏观

出口弱势回升 进口降幅收窄

（2019 年 10 月 28 日—11 月 8 日）

【周度形势总体判断】上周，工业原料方面，钢坯价格由升转降，高炉开工率有所回

升，但去库存化仍未结束。水泥价格涨势明显。动力煤价格略有下跌。六大发电厂耗

煤继续下行。航运方面，波罗的海干散货价格指数下行，显示原材料需求下降，外部

压力未见明显缓和。集装箱综合运价指数上涨。楼市方面，除二线城市外，一线和三

线城市新房成交面积上涨，全国二手房成交面积总体下跌。

10 月份，中国进出口总值 2.71 万亿元，同比下降 0.5%。其中，出口同比增长 2.1%；

进口同比下降 3.5%；贸易顺差 3012.8 亿元，同比扩大 33%。今年前 10 个月，货物贸

易进出口比去年同期增长 2.4%，其中，出口同比增长 4.9%，进口同比下降 0.4%，货

物贸易顺差同比继续扩大。出口方面，除前期人民币贬值效应外，全球货币环境转为

宽松，全球经济有望企稳，也是支撑出口的因素。贸易摩擦对出口的负面影响虽持续

但边际减弱，考虑到中美贸易谈判出现阶段性进展，出口有望进一步改善。进口方面，

尽管 10 月进口同比增速仍为负，但数据较 9 月再度收窄 1.9 个百分点。国内总需求温
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和，货币环境有所宽松，近期中国慢慢加大了包括农产品、日用消费品和设备、零部

件等进口，叠加前期国内的减税政策逐渐产生效应，进口或将回暖。

1.央行货币操作
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2.利率与社会融资
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3.企业部门

第二产业
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航运
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房地产市场
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4.全球视角
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