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调研报告 高频数据看宏观 

 

需求放缓 制造业承压 

（2019 年 6 月 24 日—6 月 30 日） 

 

【周度形势总体判断】上周上游方面，环渤海动力煤基本与前一周持平。中游方面，

唐山高炉开工率下降至 58.7%，钢铁生产有所放缓，钢材库存累计上升。水泥价格也呈

现季节性回落，全国水泥价格指数环比下跌至 146.99。6 大发电集团日均耗煤环比下跌

4.65%。下游的商品房销售方面，一、二、三线城市新房和二手房交易面积继续上涨，

但较上月增速放缓，主要是受二线城市成交面积放缓的拖累。截至 6 月 28 日，百城土

地供应成交全线下降。航运方面，波罗的海干散货指数（BDI）指数报 1354 点，较上

周末上涨 115 点。 

6 月份以来，央行逆回购操作的节奏、力度较 5 月相比均有所加强，上周正值银行季末

考核时期，但央行未进行逆回购操作。从央行流动性投放余额来看，截至 6 月 28 日，

公开市场逆回购余额为 5600 亿元，中期借贷便利（MLF）余额为 36810 亿元，两者总

计 42410 亿元，延续 6 月以来的上升趋势。 

6 月 30 日统计局公布当月 PMI 数据，制造业 PMI 为 49.4%，与上月持平，仍处在荣枯
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线下，制造业景气度疲软；非制造业 PMI 为 54.2%，前值 54.3%，继续位于扩张区间。

从分项来看，新订单指数为 49.6%，比上月下降 0.2%，位于荣枯线下，表明制造业产

品订货量有所减少，需求放缓。原材料库存回升至 48.2%，制造业主要原材料库存量降

幅继续收窄。生产指数为 51.3%，比上月回落 0.4%。原材料购进价格指数下降 2.8%至

49.0%，自今年 2 月抬升后再度降至荣枯线以下。另一方面，出口订单继续走低。新出

口订单降至 46.3%，为年初以来最低水平，受中美贸易摩擦升级、贸易前景不明、全球

经济增长乏力以及价格等因素均对外需造成冲击，虽然 G20 后外部环境有所缓和，但

仍应关注贸易谈判后续进展。综合来看，6 月 PMI 数据表明制造业承压较大。 
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1.央行货币操作 

  

 

 

 

2.利率与社会融资 
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3.企业部门 

第二产业 
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航运 

  

 

房地产市场 
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4.全球视角 
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