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调研报告 高频数据看宏观 

 

制造业收缩，服务业平稳 

（2019 年 5 月 27 日—6 月 2 日） 

 

【周度形势总体判断】上周，唐山高炉开工率回升，钢坯和水泥价格上升，动力煤价

格略微下浮，六大发电厂日均耗煤下降，沿海散货运价指数下跌。楼市方面，上周一、

二线城市新房成交面积下降，三线城市上涨；一线城市二手房成交面积上涨，二、三

线城市下跌。 

上周，5 月 27 日至 30 日，央行连续四个交易日展开逆回购操作，分别净投放 800 亿元、

700 亿元、2500 亿元和 300 亿元，有效提升了流动性总量。 

近日统计局公布 5 月 PMI 数据，制造业 PMI 时隔 2 个月后再次跌入收缩区间，环比下

跌 0.7 至 49.4。与 4 月相比，需求类指标下滑显著，新订单、新出口订单跌至近 2 年低

位，在手订单维持在 2 年低位。价格指标亦开始走低，其中出厂价格指标跌破荣枯线，

暗示 5 月 PPI 指数或将承压。需求偏弱致使产成品库存指标回升，同时抑制企业生产

动力，生产指标小幅回落。另一方面，5 月非制造业 PMI 指数维持在 54.3，仍处于扩

张区间。 
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1.央行货币操作 
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2.利率与社会融资 
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3.企业部门 

第二产业 
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航运 
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房地产市场 
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4.全球视角 
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