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调研报告 高频数据看宏观 

 

 

CPI 温和上行  ，出口仍将承压 

（2019 年 4 月 29 日—5 月 5 日） 

 

【周度形势总体判断】统计局公布 4 月 CPI 数据，同比上涨 2.5%，较前值扩大了 0.2%。

4 月 CPI 环比上涨 0.1%，前值-0.4%，环比增速由降转升。当月 CPI 上涨的主要原因是

由于食品项价格上涨强于季节性上涨。同比来看，食品价格上涨 6.1%，影响 CPI 上涨

约 1.19%，其中，鲜果、猪肉等价格上涨是推动 CPI 上涨的主要项；非食品价格上涨

1.7%，影响 CPI 上涨约 1.35%，其中，医疗保健、教育文化和娱乐、居住价格分别上

涨 2.6%、2.5%和 2.0%，合计影响 CPI 上涨约 0.93 %。 

4 月 PPI 环比上涨 0.3%、同比上涨 0.9%，涨幅均略有扩大。但同期生产资料价格环比

下降 0.4%，与 PPI 环比上涨出现背离。由于近期外部风险增大，未来 PPI 仍存在下行

压力。 

海关总署公布 4 月进出口数据，以美元计 4 月中国出口额同比下降 2.7%，，比 3 月回

落 16.9%，主因是由于全球经济景气度依然低迷，外需整体疲弱造成。此外，去年同
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期较高的基数效应和中美贸易摩擦加征关税的负向影响都是扰动出口数据下降的因素。

4 月中国进口额同比增长 4%，比 3 月回升 11.6 %，主因是内需改善，考虑到增值税

率从 4 月开始下调，也在一定程度上刺激了企业端的需求。未来预计进出口增速仍将

承压，应积极关注中美贸易磋商进展，以应对外部不确定性的上升风险。 

 

 

 

 

 

 

 

1.央行货币操作 
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2.利率与社会融资 
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3.企业部门 

第二产业 
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航运 
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房地产市场 
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4.全球视角 
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