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会议简报  

 

世界金融格局出现新变化，低利率或成常态 

 

 

2019 年中国国际金融学会年会暨第一财经金融峰会日前在京举行。本次会议

的主题是“世界经济与中国 2020：全球经济金融体系的新变局”。清华大学

国家金融研究院院长朱民指出，全球经济进入了一个低利率、低通胀和低增

长的通道。国际基金组织（IMF）驻华首席代表席睿德、中国社会科学院学部

委员张宇燕等也发表了观点。《第一财经日报》副总编辑、第一财经研究院院

长杨燕青主持了活动的分论坛。 

 

“迎接金融后危机时代的关键事件是

美联储降息，全球经济进入低利率、低通胀

和低增长的通道。”清华大学国家金融研究

院院长朱民在日前举办的“中国国际金融学

会年会暨第一财经金融峰会”上表达了上述

观点。在他看来，世界经济进入了“日本式

衰退”。所谓日本式衰退，即指日本在上世

纪 90 年代利率水平出现负值，通货膨胀低

迷，增长有所波动。这样的时期持续了近二

十年。 

本次年会的主题是“世界经济与中国

2020：全球经济金融体系的新变局”，分论

坛由《第一财经日报》副总编辑、第一财经

研究院院长杨燕青主持。国际基金组织（IMF）

驻华首席代表席睿德、中国社会科学院学部

委员张宇燕等人士也与会，就会议主题内容

发表观点。 

在朱民看来，全球经济增长进入低增长

阶段，投融资疲软、劳动生产率下降是两个

重要原因。根据朱民团队研究预测，2020

年全球经济增长仍将继续维持在低位。他举

例说，丹麦最近发布了一个十年商业利率的

数据，其中显示，住房贷款中的十年商业贷

款呈负利率，这是以前完全不能想象的事情，

全球进入在一个低利率水平时代，并且有的

地方进一步进入到负利率。整个世界金融格
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局完全变了。” 

在变动的金融格局下，风险体系将如何

变化？ 

目前市场预期货币政策到 2022 年至

2023年会继续放松。朱民认为，在这样的货

币政策之下，低增长、低利率、低通胀的“三

低”情况却仍然会存在。风险将从银行和保

险转向企业转向非金融机构。 

在这样的情况下，全球资产负债管理、

全球交易等将承受怎样的压力？又将如何

据此调整？ 

对于全球经济形势的预判，张宇燕持有

与朱民类似观点。他认为，当前全球经济正

处在下行或者长期运行在中低速轨道中。 

国际货币基金组织（IMF）在 10月中旬

的报告中下调了今明两年的世界经济增速，

将 2020年的世界经济增长率下调至 3.4%。 

负利率是全球经济运行引发的众多问

题之一。据公开数据，目前全球负收益率债

券总量达到 17 万亿美元，占到政府债券总

量的四分之一左右。张宇燕说，负利率蔓延

将导致银行本身的功能逐渐丧失，低利率或

负利率导致银行收入减少，贷款和其他经济

活动也会相应减少。 

与此同时，全球货币体系正在发生变化，

“去美元化”出现。数据显示，今年前三季

度，黄金价格大幅度上涨，涨幅约 17%。 

“其中一个原因就是大家开始把自己

的储备货币向黄金转移。在整个国际货币体

系里面，我们看到有脱离美元主导的货币体

系的迹象。”张宇燕说。 

在全球经济变动之中，中国宏观经济情

况如何？席睿德针对中国金融市场提出一

些建议。 

“中国的金融体系确实发展得很快，我

相信今后也会进一步发展，当然中国金融体

系会面临更多调整，尤其是资本市场。”席

睿德说。 

他认为，在处理影子银行过程中，对中

小企业融资造成了一些影响，下一步需改善；

中小银行目前面临的较大问题是需要充实

资本，也需要一些改革的政策依据。 

席睿德建议，伴随金融开放，中国境内

的资本项目可以加快可兑换。 

 

  

 

 

 

 

   

 

 

 


