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研究简报 宏观与央行 

 
 

IMF 上调全球与中国经济增长预期 

 

北京时间 1 月 22 日 22:00，国际货币基金组织（IMF）公布了其对《全球经济展望》的

更新报告。报告中，IMF上调全球 2018年和 2019年GDP增速预测 0.2个百分点至 3.9%；

上调中国 2018 年 GDP 增速预期 0.1 个百分点至 6.6%，2019 年 GDP 增速预期至 6.4%。 

以下是报告的主要内容。 

➢ 全球经济活动持续回暖。全球经济

增速回升的范围广泛，欧洲和亚洲

的经济增长上升势头显著。 IMF

上调全球 2018 年和 2019 年 GDP

增速预测 0.2 个百分点至 3.9%；上

调中国 2018 年 GDP 增速预期 0.1

个百分点至 6.6%，2019 年 GDP 增

速预期至 6.4%。此次对经济增速

的上修主要反映了全球越来越稳

固的经济增长动能以及最近美国

税改政策落地的预期影响。 

 

➢ 外需改善提振中国经济增长预期。

相较于去年 10月的预测，此次 IMF

上调中国 2018年与 2019年经济增

长预期分别至 6.6%和 6.4%，反映

了外部需求增强对中国经济的正

面影响。中国不仅将减少财政刺激，

并将通过去杠杆来强化其过于庞

大的金融系统，这使得中国未来经

济增长愈发放缓。 

 

➢ 美国税改政策有助于推动美国企

业投资增长。IMF 预期近期落地的

美国税改政策将刺激经济活动，美

国企业由于企业所得税减免而增

加投资对短期经济造成正面影响。

IMF 预计税改对美国经济的正面

影响将持续至 2020 年，累计贡献

经济增速达到 1.2%，但其中一些

条款的性质会导致美国经济增速
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在 2022 年后略有下调。在 IMF 此

次对全球增长预期的修正中，美国

税改政策对美国及其贸易伙伴产

出的正面影响拥有一半贡献，加拿

大与墨西哥将尤其受到正面的需

求溢出效应。 

 

➢ 全球经济增长风险短期平衡，中期

向下。从正面来看，全球的周期性

复苏随着经济活动的回暖和相对

宽松的金融环境有望在短期变得

更为强劲。从负面来看，处于高位

的资产价格估值和受到极度压缩

的期限溢价未来可能导致金融市

场发生调整，这将削弱经济增长和

信心。随着需求提速，发达国家超

预期的核心通胀以及利率上升可

能是导致金融市场调整的一个触

发器。如果全球的金融市场情绪正

面而通胀并未起来，金融环境在中

期依然宽松，这将导致金融风险在

发达国家和新兴市场中积聚。一些

国家转向更为封闭的政策、地缘政

治紧张局势和政治不确定性也构

成经济下行风险。 

 

 

➢ 目前的周期性的经济上升趋势为

改革提供了良机。IMF 建议所有经

济体的共同优先事项包括实施结

构性改革以提高潜在产出并使增

长更具包容性。在金融市场乐观的

环境下，确保金融系统的稳健是必

要的。目前疲软的通胀表明在许多

发达经济体中经济仍存产能过剩

现象，货币政策也应继续保持宽松。 

然而，增长动能的改善意味着财政

政策应越来越多地着眼于中期目

标，即确保财政可持续性和增加潜

在产出。多边合作对于确保全球复

苏仍然至关重要。 
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《世界经济展望》预测概览： 

  

 

 

 

 

 

 

  


